1261042

Sent: Thur 3/25/2021 3:19:19 PM
Subject: Marktupdate 25 maart 2021
Received: Thur 3/25/2021 3:19:23 PM

Laatste financiéle nieuws Agentschap 25 maart 2021

Aanhoudende zorgen over hernieuwde lockdowns en het trage vaccinatie programma in Europa trekken aandelen
beurzen over het hele continent in de min. Door dit risico mijdend sentiment dalen de rentes op Europese
staatsobligaties, waarbij de curves ook aanzienlijk afviakken vandaag. Naast dat curves afvlakken, loopt de
renteopslag van landen uit de Europese periferie ten opzichte van de Europese kern landen behoorlijk uit.
Andermaal een teken dat beleggers risico afbouwen.

De bewegingen die we vandaag zien op financiéle markten kan ook deels het effect zijn van beleggers die
voorsorteren op de verwachte kapitaalstromen tijdens het naderende kwartaal einde. De afgelopen drie maanden
zijn aandelenkoersen fors gestegen, terwijl de prijzen van obligaties juist sterk zijn gedaald. Vermogensbeheerders
richten doorgaans op een vaste verdeling van kapitaal naar aandelen en obligaties in hun portefeuille, welke
gedurende het kwartaal mag fluctueren in lijn met hoe de markt beweegt. Op kwartaal einde wordt die verdeling
juist weer teruggebracht naar de beoogde verdeling. Gezien de rendementen over het afgelopen kwartaal, zullen
vermogensbeheerders hun posities in aandelen gedeeltelijk gaan afbouwen om de positie in obligaties weer te
kunnen vergroten.



Valuta Laatst Verschil
EUR/USD 1.179 -0.19 %
EUR/GBP 0.860 -0.42 %
EUR/JPY 128.64 0.15 %
Grondstoffen
Goud ($/0Z) 1736 0.10 %
Koper ($/MT) 8973 -0.06 %
Olie Brent ($/barrel) 61.14 -5.08 %
Aandelen Laatst Verschil
ABN Amro 10.21 -1.16 %
European Financials Index 68.69 -1.98 %
AEX 681.16 -0.72 %
FTSE-index 6636 -1.15 %
S&P 500 3865 -0.63 %
Shanghai 4926 -0.05 %
Volatility Index 22.86 7.83 %
Rente (10 jrs) Laatst Verschil
Duitsland -0.39 -3 bp
Nederland -0.25 -3 bp
Verenigd Koninkrijk 0.76 -3 bp
Japan 0.04 1bp
Verenigde Staten 1.58 -1 bp
- . Spread (10 jrs)
Absolute renteniveaus (10 jrs) At Vasda
Nederland -0.25 14 0 bp
Finland -0.22] 17 0 bp
Frankrijk -0.14 25 0 bp
Oostenrijk -0.16} 23 0 bp
Belgie -0.07] 32 0 bp
lerland -0.044 35 1 bp
Italie 0.58 97 2bp
Spanje 0.26 65 2 bp
Portugal 0.15 53 2 bp
Griekenland 0.85 123 2 bp
ESM 0.2 16 0 bp
EU -0.21 18 0 bp
MLT-inflatie Eurozone 1.51 -2 bp
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