Ministerie van Volksgezondheid,

Welzijn en Sport

nota

(ter informatie) CEC 10 juni 2020

Paraaf directeur

1 Aanleiding voor deze nota
Op woensdag 10 juni is er van 14:30 - 16:00 uur weer een CEC-vergadering.
Hierbij de agenda en de te bespreken stukken. De vergadering is via Webex.

2 Agenda

De agenda ziet er als volgt uit:

1. Presentatie EOV: raming de Nederlandse Bank
2. Verkenning lage rente (DNB, FIN en EZK)

3 Toelichting
Agendapunt 1: Presentatie EOV: raming de Nederlandse Bank

Korte samenvatting
* Deze presentatie gaat over de halfjaarlijkse ramingen van De
Nederlandsche Bank (DNB) die op 8 juni jl. zijn gepubliceerd.
e Omdat de onzekerheden rond de raming groter zijn dan gebruikelijk, is
naast de raming ook een mild en een zwaar scenario opgesteld.

o In het zware scenario wordt rekening gehouden met een serieuze
heropleving van de infectiegraad (een ‘tweede golf’). Daarnaast
blijven dan ook stringente maatregelen nodig, totdat halverwege
2021 een effectieve medische behandeling of vaccin beschikbaar
komt. Hierdoor houden de onzekerheid en negatieve
vertrouwenseffecten langer aan dan in de raming en wordt de
economische activiteit langdurig afgeremd.

e In deze raming voor 2020 daalt het bruto binnenlands product (bbp) in
Nederland met 6,4%. Dit is bijna twee keer zo hard als tijdens de
kredietcrisis van 2009. In het milde scenario wordt gesproken over een

krimp van het bbp in 2020 van 3,4% en in het zware scenario van 11,8%.
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* De grootste negatieve effecten van de Covid-19-schok zijn te verwachten
in het tweede kwartaal van 2020. Dit komt niet alleen door de initiéle
schok van de lockdown, maar ook door de verdere gevolgen voor de
bestedingen. Onder andere door afnemend vertrouwen, meer onzekerheid
en inkomensverlies, zullen huishoudens, bedrijven en buitenlandse
afnemers hun bestedingen naar verwachting flink reduceren.

» Halverwege 2020 treedt langzaam maar gestaag het herstel in,
resulterend in een bbp-groei van 2,9% in 2021 en 2,4% in 2022.

* De werkgelegenheid neemt flink af in 2020 en 2021. Daardoor gaat de
werkloosheid dit jaar omhoog naar 4,6% van de beroepsbevolking en
stijgt deze volgend jaar verder naar 7,3%. In 2022 volgt weer een daling
naar 5,7%.

e De schuldquote daalde in 2019 verder tot 48,6% bbp maar zal stijgen
naar 57,9% in 2020 en 63,1% in 2022. EMU-landen dienen in de regel een
staatsschuld van niet meer dan 60% van het bbp te hebben.

* Het begrotingssaldo kwam in 2019 uit op een overschot van 1,7%. In 2als
gevolg van de pandemie en de steunpakketten om de economische schade
te mitigeren, slaat het begrotingssaldo in 2020 om naar een tekort van
6,4%. De EMU staat een overheidstekort toe van niet meer dan 3% van
het bbp. Ook in 2021 en 2022 zal er sprake zijn van een tekort, zij het
niet minder groot en vanwege de bijzondere omstandigheden moet de
indicator met extra voorzichtigheid worden geinterpreteerd.

Mogelijke inbreng
e Je kunt vragen of DNB ook heeft gekeken naar de extra groei die nodig is
om weer op het basispad van voor corona te komen.
NB. Volgens DNB is de economie pas in 2023 over de klap van corona
heen. Dit betekent dat we in 2023 weer op het niveau van voor corona
zitten. In een scenario zonder corona was de economie waarschijnlijk
hoger uitgekomen.

2019 2020 2021 2022
Normaal | 812 1,5% |8242 |1,5% |836,5 |1,5% |8491
Raming | 812 -6,4% | 760 2,9% | 782,1 |2,4% | 800
Mild 812 3,4% | 7844 |51% |824,4 |2,2% |8425
Zwaar | 812 -11,8% | 716,2 | 2,2% | 7319 | 4,6% | 765,6

BBP groei of krimp per scenario
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4. Op welke wijze verwacht u dat de coronacrisis invlioed heeft op de lage rente?

* Je kunt inbrengen dat het inmiddels duidelijk is dat de uitbraak van het
coronavirus een flinke impact heeft op de wereldeconomie.

* NB. De rente is al historisch laag en daarmaast lijkt de economie enigszins
resistent te zijn geworden voor renteverlagingen. Een verdere renteverlaging
lijkt dan ook weinig effectief. Dit neemt niet weg dat we er rekening mee
moeten houden dat de rente voorlopig erg laag blijft.
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