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Aanleiding

Vandaag heeft de Europese Commissie haar zomerraming gepubliceerd. Deze
raming bevat alleen cijfers over de verwachte economische groei en inflatie.
Hierbij ontvangt u de kernpunten uit deze raming inclusief spreekliin.

Kern

« [Aannames]: De raming is geproduceerd onder de aanname dat
geleidelijk de lockdown-maatregelen verder worden opgeheven en geen
grote tweede golf volgt later dit jaar.

« [EU/Eurozone]: T.o.v. de lenteraming is de zomerraming v.w.b.
groeiverwachtingen licht pessimistischer over 2020 (krimp van 8,3%
t.o.v. 7,4%) en 2021 (groei van 5,8% en 6,1%). Inflatie blijft nagenoeg
hetzelfde. De inflatieverwachtingen voor 2020 en 2021 voor de Eurozone
de zomerraming (respectievelijk 0,3% en 1,1%) wijken nauwelijks af van
die in de lenteraming (respectievelijk 0,2% en 1,1%).

¢ [Nederland]: De Cie is v.w.b. NL iets negatiever dan het CPB voor 2020
(-6,8% t.o.v. -6,4%) maar is wat optimistischer over het herstel in 2021
(4,6% t.o.v. 3,3%). De raming bevestigt het beeld dat een volledig
herstel op korte termijn (V-vormig) van de NL economie niet (meer) in de
lijn der verwachting ligt.

« [Land-specifiek]: Opvallend is dat met name de krimp in 2020 voor
FRA/ITA/SPA/POR flink negatief is bijgesteld t.o.v. de lenteraming terwijl
de groei in 2021 nagenoceg gelijk is gebleven met de lenteraming. De
grotere verwachte krimp leidt dus voor deze landen niet tot een sneller
herstel.

+ [Gevolgen Corona]: Sommige LS (BUL/LIT/LET/POL/DUI) hebben eind
2021 alweer een hoger bbp-niveau dan eind 2019 terwijl sommige LS in
2021 juist nog ver af liggen van het niveau voor corona (m.n.
ITA/SPA/POR/FRA). Op pagina 2 een grafiek die het verschil tussen bbp-
niveau voor Corona (Q4 2019) en eind volgend jaar (Q4 2021). Echter,
het structurele groeipad van veel Oost-Europese lidstaten ligt hoger dan
in de West- en Zuid-Europa waarmee het verlies aan verwachte
economische groei in Oost-Europa aanzienlijk is. Ook is de stijging van de
werkloosheid in Oost-Euraopa substantieel (mede doordat arbeidsmigratie
is beperkt). Alleen kijken naar de mate van krimp en het niveau van het
bbp schetst dus niet het volledige beeld van de schade die economieén
van COVID ondervinden.
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