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Van: 10.2e

Verzonden: maandag 11 mei 2020 15:34

Aan: 10.2.e

Onderwerp: RE: Overleg vanmiddag over planning Amsterdam

Bijlagen: TF_consolidated_version_as_amended_3_april_2020_nl.pdf; sa_covid19_

2nd_amendment_temporary_framework_en.pdf

Opvolgingsvlag:  Follow up
Vlagstatus: Voltooid

Beste 10. ,

Ik zou je de relevante steunkaders toesturen...Bij deze het Tijdelijk steunkader Covid-19 en het net aangenomen
amendement daarop.

1.1

Eén cruciale vraag die beantwoord moet worden en waar Lazard mogelijk een antwoord op kan bieden is de vraag
of Project Amsterdam al voor of op 31/12/2019 kwalificeerde als onderneming in moeilijkheden zoals gedefinieerd
in artikel 2 onderdeel 18 van de Algemene Groepsvrijstellingsverordening (Verordening (EU) nr. 651/2014).11.1

Het gaat om deze volgende parameters (geel gemarkeerd de clausule waar Lazard naar zou moeten kijken):

18. ,onderneming in moeilijkheden”: een onderneming ten aanzien waarvan zich ten minste één van de volgende
omstandigheden voordoet:

a) in het geval van een vennootschap met beperkte aansprakelijkheid (niet zijnde een kmo die minder dan drie
jaar bestaat of, wanneer het erom gaat in aanmerking te komen voor risicofinancieringssteun, een kmo binnen
zeven jaar na haar eerste commerciéle verkoop die in aanmerking komt voor risicofinancieringsinvesteringen na
een boekenonderzoek door de geselecteerde financiéle intermediair): wanneer meer dan de helft van haar
geplaatste aandelenkapitaal door de opgebouwde verliezen is verdwenen. Dit is het geval wanneer het in
mindering brengen van de opgebouwde verliezen op de reserves (en alle andere elementen die doorgaans worden
beschouwd als een onderdeel van het eigen vermogen van de onderneming), een negatieve uitkomst oplevert die
groter is dan de helft van het geplaatste aandelenkapitaal. Voor de toepassing van deze bepaling worden met
~vennootschap met beperkte aansprakelijkheid” met name de in bijlage I bij Richtlijn 2013/34/EU ( 4 ) bedoelde
rechtsvormen van ondernemingen bedoeld en omvat het ,aandelenkapitaal” ook het eventuele agio;

b) in het geval van een onderneming waarin ten minste een aantal van de vennoten onbeperkt aansprakelijk is
voor de schulden van de onderneming (niet zijnde een kmo die minder dan drie jaar bestaat of, wanneer het erom
gaat in aanmerking te komen voor risicofinancieringssteun, een kmo binnen zeven jaar na haar eerste
commerciéle verkoop die in aanmerking komt voor risicofinancieringsinvesteringen na een boekenonderzoek door
de geselecteerde financiéle intermediair): wanneer meer dan de helft van het kapitaal van de onderneming zoals
dat in de boeken van de onderneming is vermeld, door de gecumuleerde verliezen is verdwenen. Voor de
toepassing van deze bepaling worden met , een onderneming waarin ten minste een aantal van de vennoten
onbeperkt aansprakelijk is voor de schulden van de onderneming” met name de in bijlage II bij Richtlijn
2013/34/EU bedoelde rechtsvormen van ondernemingen bedoeld;

c) wanneer tegen de onderneming een collectieve insolventieprocedure loopt of de onderneming volgens het
nationale recht aan de criteria voldoet om, op verzoek van haar schuldeisers, aan een collectieve
insolventieprocedure te worden onderworpen;



d) wanneer de onderneming reddingssteun heeft ontvangen en de lening nog niet heeft terugbetaald of de
garantie nog niet heeft beéindigd, dan wel herstructureringssteun heeft ontvangen en nog steeds in een
herstructureringsplan zit;

e) in het geval van een onderneming die geen kmo is: wanneer de afgelopen twee jaar:

1. de verhouding tussen het vreemd vermogen en het eigen vermogen van de onderneming, volgens de
boekhouding van de onderneming, meer dan 7,5 bedroeg, en

2. de op basis van de EBITDA bepaalde rentedekkingsgraad van de onderneming lager lag dan 1,0;

Van:
Verzonden: maandag 11 mei 2020 14:56
Aan:

CC: Pappie, drs. D. (David) ;—@gmail.com' ;_@kpmg.nl'

Onderwerp: RE: Overleg vanmiddag over planning Amsterdam

Beste collega’s,

Voor ons overleg om 15.30 uur: zie bijgevoegd de eerste analyse van Lazard met mogelijke opties. We hebben dit
besproken met Lazard. Zij zullen op basis daarvan slide 5, waar de mogelijke opties worden samengevat en
beoordeeld, sowieso nog aanpassen en daarnaast verder uitwerken. In een scenario staat nu nog een bedrag van
*, dit is niet leidend (staat tussen blokhaken) en Lazard zal sowieso nog uitwerken hoe dit omlaag gebracht
zou kunnen worden.

Met Lazard afgesproken dat we woensdag einde dag of donderdag voor opening business een aangepaste analyse
ontvangen.

Groeten -

Van:
Verzonden: maandag 11 mei 2020 11:19

@minezk.nl>; @minbuza.nl>;
@minfin.nl>; rvo.nl>;

@minezk.nl>
CC: Pappie, drs. D. (David) minezk.nl>; @gmail.com'_@gmail.com>;

@msn.com>; @kpmg.nl' kpmg.nl>

Onderwerp: Overleg vanmiddag over planning Amsterdam

Beste collega’s,

Vanmiddag hebben we een intern overleg gepland om terug te koppelen van de voortgang bij Lazard en met
elkaar de planning te bespreken en wat er intern moet gebeuren. Zie bijgevoegd daarvoor een opzet.

m: mochten jullie willen aansluiten vanmiddag, dan zijn jullie van harte welkom. Voel je echter niet
verplicht omdat het hoofdzakelijk over ons interne proces zal gaan.

Groeten -



